EXTRATO DE ALTERACAO DA PAI - POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS — 2026

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
CAARAPO-MS - PREVCAARAPO.

O extrato visa demonstrar/transcrever sucintamente assim como apresentar resumidamente
pontos relevantes da PAI — Politica Anual de Investimentos, a qual objetiva estabelecer as
diretrizes e linhas gerais de procedimentos que norteardo os investimentos do RPPS - Regime
Préprio de Previdéncia Social do Municipio de CAARAPO - MS, PREVCAARAPO, com foco no
cumprimento da Meta Atuarial, definida para o ano de 2026, tendo em consideracdo 0 cenario
macroecondémico esperado.

O Artigo 4° da Resolucdo CMN 4.963/2021 de 26 de novembro de 2021, estabelece que os
responsaveis pela gestdo dos RPPS, antes do exercicio a que se referir, deverao definir a Politica
Anual de Aplicacéo dos Recursos - PAI - Politica Anual de Investimentos.

A PAI - Politica Anual de Investimentos estd sempre sujeita a modificacdo/alteracéo, conforme o
artigo 5° da Resolucdo CMN 4.963/2021, em virtude de alteracdes na legislacdo que rege a
aplicacao de recursos dos regimes de previdéncia bem como em decorréncia de mudancas
significativas no cenario econémico.

A elaboracdo da PAIl e suas possiveis revisdes, deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior
competente (Conselho Administrativo), antes de sua implementagcdo, conforme exige o Artigo 5
da Resolucdo CMN 4.963/2021.

A Politica de Investimento do exercicio de 2026 devera ser definida, também através de calculos
da Duracdo do Passivo Previdenciario que seguirdo uma metodologia chamada Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média, calculada sobre o Fluxo Atuarial da Avaliagdo Atuarial, conforme
a Portaria MTP n° 1.467/2022, visando ao final buscar a Taxa de Juros Real (Meta Atuarial).
Conforme o anexo VII, art. 3° da Portaria MTP 1.467/2022, para definicdo da hipotese da taxa de
juros real nas avaliacdes atuariais dos exercicios a partir de 2023, deverdo ser utilizadas as taxas
de juros parametro estabelecidas de acordo com o art. 1°, acrescidas em 0,15 pontos percentuais
para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliacdes atuariais dos ultimos 5 (cinco)
exercicios antecedentes a data focal da avaliacéo tiver sido alcancada pelo RPPS, limitada a 0,6
pontos percentuais.

A Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculard um indice (pontos), que servira como
parametro para a definicdo da Taxa de Juros Parametro definida em uma escala entre 4,56% a
6,16%, conforme o artigo 2°, da Portaria MPS n° 2.010 de 15 de outubro de 2025.

Conforme a duracao do passivo sobre o fluxo atuarial da avaliagcéo atuarial/2025, com data focal
31/12/2024, a duracéo do passivo do PREVCAARAPO ¢ de 18,32 anos. Conforme a metodologia
de estrutura a termo de taxa de juros médio (exigéncia da portaria MTP n°® 1.467/2022) a taxa de
juros parametro encontrada foi 5,53% a.a. Por determinacdo da Portaria MTP 1.467/2022, para

cada ano que superar a meta atuarial, sera acrescida 0,15% na taxa de juros. Nesse sentido o



PREVCAARAPO superou a meta atuarial em um ano (ano-2023), podendo acrescentar 0,15% a
taxa de juros, para o exercicio de 2026.

Assim, Conforme as Portarias MTP n°® 1.467/2022 e MTP n° 2.010/2025, os recursos financeiros
administrados pelo PREVCAARAPO deveréo ser aplicados de forma a buscar um retorno real
equivalente a 5,68% a.a. mais a variagdo do indice inflacionario utilizado que é o IPCA — indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (indice Oficial do Governo).

No tocante a gestédo de investimentos, o art. 1°, 8 1° da Resolu¢gdo CMN 4.963/2021, atualizada
em 26 de novembro de 2021, determina aos responsaveis pela gestdo do RPPS, observar os
seguintes principios:

| - observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo, adequacao
a natureza de suas obrigacfes e transparéncia;

Il - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;

[l - zelar por elevados padrdes éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas
obrigacdes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos,
limites e demais requisitos previstos nesta Resolucao e os parametros estabelecidos nas normas
gerais de organizagao e funcionamento desses regimes, em regulamentagéo da Secretaria de
Previdéncia.

Além disso, o art. 1°, § 2° da Resolugdo CMN 4.963/2021, determina que, para assegurar o
cumprimento dos principios acima, o0s responsaveis pela gestdo do Regime Proéprio de
Previdéncia Social e os demais participantes do processo decisoério dos investimentos deverdo
comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos estabelecidos
nas normas gerais desses regimes (como a Lei 9.717/1997 e a Portaria MTP 1.467/2022, entre
outras).

Quanto aos Parametros de rentabilidade, a composi¢do da carteira de investimentos buscara
rentabilidades utilizando-se como referéncia (benchmark), indicadores para Fundos de Renda
Fixa como o CDI, os subindices IMA (IMA — GERAL, IRF - M, IMA - B, IMA — B 5, IDKA e etc..)
e para Fundos de Renda Variavel, indicadores como IBOVESPA, IBrX, BDR, entre outros.

De acordo com as hipéteses previstas no inciso |, 81°, art. 21 da Resolucdo CMN n° 4.963/2021
a atividade de gestdo da aplicacdo dos ativos administrados pelo PREVCAARAPO, sera
realizada por gestéo propria.

De acordo com o inciso |, do art. 95 da Portaria MTP 1.467/2022, entende-se por gestao proépria,
quando o RPPS realiza diretamente a execucéao da politica de investimentos, decidindo sobre as
alocacdes dos recursos.

Quanto a categoria de investidor, a Instrucdo CVM 554 de 17 de dezembro de 2014, separa 0s
investidores em duas categorias: Investidor Qualificado e Investidor Profissional. O Investidor

que nao se enquadra em uma destas duas categorias é considerado um Investidor em Geral (ou



Investidor comum). Sendo assim o0 PREVCAARAPO se enquadra na categoria de Investidor em
Geral (ou Investidor comum), tendo em vista a ndo adeséo ao Pro-Gestdo RPPS, conforme trata
o Art. 137, Il da Portaria MTP N° 1.467/2022.

As informacBes relevantes a gestio financeira do PREVCAARAPO, com destaque para o
desempenho da carteira de investimentos e o cumprimento da Meta Atuarial, serdo sempre
disponibilizadas ao Comité de Investimentos, ao Conselho Administrativo e Conselho de

Fiscalizacdo e aos demais de normatizacao, fiscalizacdo e interessados.

Aos Segurados e Beneficiarios, estardo disponibilizadas as informagdes e documentos
essenciais, como a politica de investimentos, suas revisbes e os dados de suas contas
individuais, visando transparéncia e controle sobre a gestdo dos recursos previdenciarios, tudo

em conformidade com a legislacéo vigente. (Art. 148 da Portaria MTP 1.467/2022).

ESTRATEGIAS E CRITERIOS PARA DIVERSIFICACAO, ANALISE DE CLASSIFICAGAO
DO RISCO DE CREDITO E DA QUALIDADE DA GESTAO

O art. 2° da Resolucdo CMN 4.963/2021, estabelece os principios fundamentais para as
aplicacoes dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS), deve sempre estar focando
a seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, transparéncia e motivacao, com prioridade para
a seguranca, e determina que o0s gestores devem ter experiéncia e conhecimento
técnico comprovados para assegurar 0 cumprimento desses principios, conforme as normas
gerais vigentes, assim os recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS deveréo

ser alocados nos segmentos de aplicacdo, conforme segue:
| - Renda Fixa;

Il - Renda Variavel;

[l - Investimento no Exterior;

IV - Investimentos estruturados;

V - Fundos Imobiliarios;

VI - Empréstimos Consignados.

Equilibrio Financeiro

Com relacdo ao Equilibrio Financeiro, o PREVCAARAPO se encontra em situagéo confortavel
no curto e médio prazo. Analisando as RECEITAS e DESPESAS do exercicio, descritas na
Reavaliacdo Atuarial/2025 - data focal 31/12/2024, o PREVCAARAPO ndo apresenta risco de
liquidez, com relacdo as obrigacdes previdenciarias. O total de Receitas estimadas para o
exercicio (Contribuicdo Normal + Contribuicdo Suplementar + Compensacao Previdenciaria),
sem considerar ganhos com a carteira de investimento e nem os créditos de parcelamento, é no
valor de R$ 22.945.730,55, enquanto o Total de Despesas Estimadas para o mesmo periodo é
de R$ 15.314.045,75, resultando em um Superavit Financeiro de R$ 7.631.684,80.

Esse superavit financeiro representa uma sobra de 33,26% da receita arrecadada no exercicio,

minimizando qualquer tipo de risco de liquidez no curto e médio prazo.



Equilibrio Atuarial

Com relacdo ao Déficit Atuarial, os resultados da Reavaliacdo Atuarial/2025 — data focal
31/12/2024, indicam um desequilibrio Atuarial altissimo, no valor de R$ (-58.985.822,45).

Entretanto, analisando a composi¢cdo demografica do Instituto Previdenciario, os Ativos

Garantidores e as Provisbes Mateméticas do Plano, este Déficit Atuarial podera apresentar

problemas no Fluxo de Caixa, por volta do ano de 2028 e insolvéncia financeira a partir do ano

de 2036, conforme a Projecdo Atuarial. Nesse caso, o Déficit Atuarial representa ALTO RISCO
DE LIQUIDEZ para o Plano de Beneficios.

A Tabela abaixo apresenta a posi¢cao da carteiraem 31/10/2025 e o Resumo das Estratégias

de alocac&o dos Recursos do PREVCAARAPO para 2026

Tipo de ativo | Resolugcdo CMN 4.963/2021 Posicdo da Carteira R$ | Limite |[Estratégi Limite
em 31/10/2025 inferio | aalvo superior
r (%) | (%) aplicacéo
Artigo [Limite Limite (%)
Global
Titulos Pablicos 7,1,a | 100 30.367.126,48 | 26,00% | 0,00% | 26,01% | 100,00%
Federal %
F.l. 100% T.P.F 7,1,b 100 49.415.027,04 | 42,31% | 0,00% | 42,33% | 100,00%
elou Operacbes % 100%
Compromissadas
F.lindice de 7,1, ¢ 100 0,00% | 0,00% | 0,00% 83,00%
Renda Fixa 100% %
T.P.F elou
Operacoes
Operagdes 7,1 5% 0,00% | 0,00% | 0,00% 0,00%
Compromissadas
F.lde Renda Fixa | 7,1ll.a | 60% 29.979.344,35 | 25,67% | 0,00% | 25,68% 50,00%
- 60%
F.l Indice de 7,1l.b | 60% 0,00% | 0,00% | 0,00%% | 50,00%
Renda Fixa
Ativos Financeiro 7,1V 20% 1.589,119,26 1,36% | 0,00% | 1,36% 10,00%
de Renda fixa I.F
FIDIC - Classe 7,V,a | 5% 0,00% | 0,00% | 0,00% 0,00%
sénior
F.l Renda Fixade | 7,V,b | 5% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Crédito Privado
F.l em 85% de 7,V,c | 5% 0,00% | 0,00% | 0,00% 5,00%
debéntures
Sub-total Renda 111.350.617,13 | 95,33% | 0,00% | 95,38% -
Fixa
F.l AcOes 8,1 30% | 30% 3.291.684,65 2,82% | 0,00% | 2,82% 13,00%




F.l Acdes em 8, Il 30% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
indices de Renda
Variavel Art.
(o]
Sub-total Renda 8 3.291.684,65 2,82% 0,00% 2,82% 30,00%
Variavel 30%
F.leF.I.C 10, | 10% 797.610,93 0,68% 0,00% 0,68% 10,0%
Multimercados 15 %
F.lem 10, Il 5% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Participacfes
F.l em acdes — 10, 1 5% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Mercado de
Acesso
Sub-total Art. Art. 797.610,93 0,68% 0,00% 0,68% -
Investimentos 10° 14°
Estruturados
F.l Imobiliario 11 5% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Sub-total de 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fundos
Imobiliarios
FIC e FIC FI - 90| 10,% 10% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Renda Fixa -
Divida Externa
FIC - Aberto - 9o || 10% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Investime-_nto no Art. 90
Exterior
Fundos de Acbes 9° Il 10% 1.307.788,69 1,12% 0,00% | 1,12 % 10,00%
- BDR Nivel |
Sub-total de 1.307.788,69 1,12% 0,00% 1,12% 10,00%
Investimentos no
Exterior
Empréstimo 12 5% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Consignado
Sub-total de 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Empréstimo
Consignado
Disponibilidade 53.774,20 0,05%
Financeira
TOTALADO 116.801.475,60 100 % 100,00
PA'[RIMONIO %
LIQUIDO

Fonte: PAI/2026 PAGINA 61 (26/11/2025)

O PREVCAARAPO adotara limites de Benchmark na aplicacdo de seus recursos, no intuito de

manter a diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para os RPPSs.




Apesar de ser recomendavel a diversificagdo da carteira em momentos de incertezas e
recuperacéo econdmica, o PREVCAARAPO precisa perseguir a Meta Atuarial, sob a penalidade
de elevar o Déficit Atuarial.

Para conciliar os riscos de oscilagdo, com a necessidade do cumprimento da Meta Atuarial
aconselhavel que durante o exercicio de 2026, o PREVCAARAPO mantenha uma carteira bem
diversificada, distribuindo seus recursos em investimentos de Renda Fixa e de Renda Variavel.
Com relacéo as aplicagcdes em subindices ANBIMA, a carteira terd uma concentragdo especial,
em indices moderados, como IMA - B 5, IDKA 2 ou IMA - GERAL, por serem mais estaveis.

No intuito de amenizar as possiveis oscilacdes da carteira do PREVCAARAPO, a alocacéo dos
recursos financeiros devera seguir o limite proposto para cada benchmark.

A PAIl — Politica Anual de Investimentos na sua integra estard disponivel no pago/sagudo da
Prefeitura Municipal de Caarap6-MS, na sede do PREVCAARAPO e no website

https://www.prevcaarapo.ms.gov.br a partir desta data, pra que todos os segurados e demais

interessados tenham acesso e conhecimento do documento na sua integralidade e totalidade.

Caarap0-MS 03 dezembro de 2025

Airton Carlos Larsen
Diretor Presidente — PREVCAARAPO/MS
Decreto Municipal 047/2022.


https://www.prevcaarapo.ms.gov.br/

